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المخلص

المملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالمؤثرةالاقتصاديةالعواملتحديدإلىالدراسةهذهتهدف
اختبارأجلمنالحديثةالقياسيةالأساليبباستخدامم(،2018–1980)الفترةخلالالسعوديةالعربية
تطورالثروة،المتاح،الإجماليالدخلالآتية:الاقتصاديةالمتغيراتمنالمتكونالعائليالادخارنموذج

معدل التضخم الجاري.النظام المالي، سعر الفائدة على الريال لودائع الأجل،

بالمتغيراتالعائليالادخارعلاقةقياسوتمالزمنيةللسلاسلسنويةبياناتأستخدمناحيث
جذراختباروأستخدمناالزمنيةالسلاسلاستقراراختبارأولهاقياسية:اختباراتعدةخلالمنالاقتصادية

ديكيوهوالوحدةجذرإختباراتأحداختياروتمالزمنية.السلاسلبياناتاستقرارمدىلقياسالوحدة
ً(،ADF)الموسعفوللر جوهانسون،منهجيةباستخدامالنموذجلمتغيراتالمشتركالتكاملاختبارتموثانيا
(.OLS)العاديةالصغرىالمربعاتطريقةباستخدامالتقديروثالثاً

وبينالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخاربينطرديةعلاقةوجودالدراسةنتائجأظهرت
الريال،علىالفائدةسعرالمالي،النظامتطورالثروة،المتاح،الحقيقيالإجماليالدخلالتالية:المتغيرات
والنظريةالدراسةلفروضمطابقةالمتغيراتجميعوكانتالتضخم،مععكسيةالعلاقةجاءتوبالمقابل

إلىtاختباريشيركماالمقدر.النموذجمنحذفهتملذلكمعنويغيرالتضخمأنوجدناولكنالاقتصادية
عندإحصائيةمعنويةذاتأصبحتالتضخممتغيرحذفبعدالتفسيريةللمتغيراتالمروناتجميعأن

قصوىأهميةللدخلأنالمرتفعةالمتاحالإجماليالمحليالناتجمرونةوتشير%5معنويةمستوى
في المملكة العربية السعودية.بالإضافة إلى تأثيره القوي على سلوك الادخار العائلي

التحديدمعاملقيمةأنإلىالمعادلةتقديرخلالمنإليهاالوصولتمالتيالإحصائيةالنتائجوتدل
بواسطةتفسيرهاتمالعائليالادخارعلىتطرأالتيالتغيراتمن%89أنيعنيمما(R=0.89)مرتفعة

مرتفعة،احصائيةذوالنموذجانعلىتدل=(62.16F)إحصائيةقيمةوجدناوايضاالمستقلة،المتغيرات
داربناختبارويشيرالبديل،الفرضنقبلوبالتاليالدراسة،لبياناتالنموذجمطابقةحسنعلىيدلوهذا

ويشيرالبواقي.بينذاتيارتباطوجودعدممنطقةفييقع=(1.81D.W)الارتباطمعاملأنواتسون
الأمدمنتصحيحعمليةوجودعلىيدلوهذاإحصائيةمعنويةذوأنه(0.213)=الخطأتصحيحمعامل

%.21.3الىتصلبسرعةالطويلالأمدالىالقصير

منهجية جوهانسون، المملكة العربية السعودية.الكلمات المفتاحية: الادخار العائلي، التكامل المشترك،
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Determining of the Factors Affecting on Behavior of Family Saving in a Saudi

Arabia

ABSTRACT

This study aims to determine the economic factors affecting the behavior of family savings in

the Kingdom of Saudi Arabia during the period (1980 - 2018 AD), using modern standard

methods in order to test the family savings model consisting of the following economic

variables: total disposable income, wealth, financial system development, The interest rate

on the riyal for term deposits, the current inflation rate.

Where we used annual data for time series and the relationship of family savings with

economic variables was measured through several standard tests: the first of which is the

time series stability test, and we used the unit root test to measure the stability of time

series data. One of the unit root tests was chosen, the Extended Dickie Fuller (ADF), and

secondly, the co-integration of the model variables was tested using Johansson's

methodology, and thirdly, the estimation was done using the Ordinary Least Squares (OLS)

method.

The results of the study showed that there is a direct relationship between family savings in

the Kingdom of Saudi Arabia and the following variables: the real total income available,

wealth, the development of the financial system, the interest rate on the riyal. Inflation is not

significant, so it was omitted from the estimated model. The t-test also indicates that all the

elasticities of the explanatory variables after deleting the inflation variable became

statistically significant at a significant level of 5%. The high elasticity of the available GDP

indicates that income is of paramount importance in addition to its strong impact on the

family saving behavior in the Kingdom of Saudi Arabia.

The statistical results obtained by estimating the equation indicate that the value of the

coefficient of determination is high (R = 0.89), which means that 89% of the changes that

occur in family savings were explained by independent variables, and we also found a

statistical value (F = 62.16) indicating However, the model is highly statistical, and this

indicates the good fit of the model to the data of the study, and therefore we accept the

alternative hypothesis, and the Darbin-Watson test indicates that the correlation coefficient

(DW =1.81) is located in the region of no autocorrelation between the residuals. The error
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correction coefficient = (0.213) indicates that it is statistically significant, and this indicates

the existence of a correction process from the short to the long term with a speed of up to

21.3%.

Keywords: Family Savings, Cointegration, Johansson's methodology, Kingdom of Saudi

Arabia.

الدراسةمقدمة(1-1)

المستوىعلىتغييرمنيمثلهلمانظراًالاقتصاديةالموضوعاتأهممنالعائليالادخارموضوعيعتبر
الاقتصادي،النموعجلةيدفعوبالتاليالاستثمارمعدلاتبزيادةالعائليالادخاريساهموالقومي،الفردي

الدولةخدماتفيالسريعالتطورإنوالهدف.الرؤيةووضوحوالصبرالالتزاممنالكثيريتطلبالذي
نلمسالمنظورهذاومناقتصادياً،والمجتمعالفردتنميةحولاهتمامهاتركزالدولةجعلالأفرادنحو

تمولاقتصاديةعمليةالادخارأصبحثمومنالاقتصادي،النموعجلةلدفعمنهالابدحتميةالادخارأهمية
علماءعندكبرىبأهميةتحظىأصبحتلذلكالمجتمع،علىبمنافعتعودالتيالاستثماريةالمشاريع
عنالدخلفائضوهويعتبرالعائليالادخاراقتصادية.نمومعدلاتتحقيقفيلمساهمتهالاقتصاد

مفهومتبلورالاستهلاكية.والخدماتالاستهلاكسلععلىينفقوماالدخلبينالفرقإِنهأيالاستهلاك،
مفهوم الفائض الاقتصادي.الادخار منذ بدء الفكر الاقتصادي المنظم بالعلاقة مع

الدراسةوأهميةأهداف(1-2)

المملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالمؤثرة)المتغيرات(أوالعواملتحديدإلىالدراسةهذهتهدف●
لبياناتالزمنيةالسلاسلاستقرارمدىقياسإلىنسعىأنناالىبالإضافةهذاالسعودية.العربية

التكاملبمنهجيةسنقومذلكالىبالإضافةالسعوديةالعربيةللمملكةالعائليالادخارنموذجمتغيرات
طويلة الأمد بين متغيرات التفسيرية.المشترك للتأكد من وجود أو عدم وجود علاقات توازنية

ضمنهاومنالعالمدولمنكثيرفيالكليالادخارعناصرفيمهماعنصراًيشكلالعائليالادخارإن●
شأنهمنفعّالةاقتصاديةسياساتخلالمنالعائليالادخارتنميةفإنلذلكالسعودية.العربيةالمملكة
والمستوىوالوارداتوالصادراتوالاستثمارالاستهلاكمثلرئيسيةاقتصاديةمتغيراتعلىالتأثير

العام للأسعار في المملكة العربية السعودية.
مماالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارعنالاقتصاديةالدراساتمنقليلعددوجود●

فيالعائليبالادخارمتعلقةجديدةقياسوأساليبجديدةأفكاروطرحالدراسةبهذهالقيامعلىشجعني
المملكة.
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الدراسةمشكلة(1-3)

فيالعائليالادخارمعدلأنحيثالعائليالادخارسلوكعلىالمؤثرةالعواملتحديدفيتتمثلالمشكلةإن
منبكثيرأقلالنسبةوهذهالمتاح،السنويالدخلمن%2.4حوالييبلغإذمتدنية،يعدالسعوديةالأسر

الطويل،المدىعلىالماليةالاستقلاليةلضمانأدنىكحدعالميابهوالمعترف%10البالغالعالميالمعدل
عامفيللإحصاءالعامةالهيئةبياناتإلىواستناداً،2030الماليالقطاعتطوربرنامجوثيقةحسبوذلك

2017.

لانخفاضوذلكالشبابفئةوخصوصاًضعيفةالمجتمعمنكبيرةشريحةلدىالادخاريةالقدرةتكونوقد
النصائحوبعضالعائليالادخارأهميةلهمنقدّمأنالأفضلومنلديهم،الادخاريالوعيمستوى

والتوجيهات المهمة في هذا المجال.

التالي:وعليه تتمثل مشكلة الدراسة في محاولة الإجابة عن السؤال

على سلوك الادخار العائلي في المملكة العربيةما هي أهم محددات الادخار العائلي؟ وما مدى تأثيرها
السعودية؟

الدراسةمنهج(1-4)

فعالأثرلهاأنيرىالتيوالمتغيراتالعائليالادخاربينالعلاقةيفسرنموذجوبناءبتحديدالباحثقام
وهي:لبعضهامكملةمنهجينعلىبالاعتمادالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلى

المنهج الوصفي والمنهج القياسي.
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علىتركزالتيوالأفكارالنظرياتمنالعديدعلىالضوءإلقاءيتموسوفالوصفي،المنهجإطارفي
العائليبالادخارالمتعلقةالتطبيقيةالدراساتمنلعددالتطرقإلىبالإضافةهذاالادخار،سلوكتفسير
التيالفروضتحديدويتمالسعودية،العربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكتحليلفيأسهمتوالتي
المملكةفيالعائليالادخارسلوكفيالمؤثرةالعواملبتحديدالفروضهذهوتتعلقالدراسة،عليهاتقوم

العربية السعودية.

المملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالمؤثرةالعواملأهمتحديديتمسوفالقياسيالمنهجإطارفيأما
الزمنيةالسلاسللبياناتسكونباختبارالقياميتمسوفالمنهجهذاضمنأنهكماالسعودية.العربية

نقومسوفأنناذلكالىبالإضافةالمشترك،التكاملاختبارسيتموكذلكالعائليالادخارنموذجلمتغيرات
ويتم أيضاً تحليل النتائج القياسية للدراسة.بتقدير معادلة النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى

الدراسةحدود(1-5)

السعودية.طُبقت الدراسة على الادخار العائلي في المملكة العربية●
م.2018عامالىم1980عاممنوهومحددةزمانيةفترةالدراسةغطت●

للدراسةالتنظيميالهيكل(1-6)

مقدمة الدراسة وأهدافها.الفصل الأول:

أدبيات الدراسة.الفصل الثاني:

في المملكة العربية السعودية.تحديد النموذج القياسي للادخار العائليالفصل الثالث:

الأساليب القياسية المطبقة في الدراسة.الفصل الرابع:

تحليل النتائج القياسية للاختبارات والتقدير.الفصل الخامس:

نتائج الدراسة والتوصيات.الفصل السادس:

والناميةالمتقدمةالدولفيالعائليالادخارأهمية(2-1)
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الاستهلاك،عنالدخلفائضوهووالمجتمعات،الأفرادحياةفيأساسيةاقتصاديةظاهرةالعائليالادخار
أيضاًبعضهميطلقلذلكالاستهلاكية.والخدماتالاستهلاكسلععلىينفقوماالدخلبينالفرقإِنهأي

الاحتياطيهذاأنعلماًاحتياطي،تكوينيستهدفاقتطاعفيالادخارويكمن)الفائض(لفظالادخارعلى
يمكنه أن يفيد بالتناوب للاستثمار أو لاستهلاك آجل.

جاءلذلكمنه،الاستهلاكيالإنفاقطرحبعدالمتبقيالمتاحالدخلقيمةعنالعائليالادخاريعُدلذا
الادخارظاهرةهيالاقتصاديةالموضوعاتأهمومنالاستهلاك،معمرتبطللادخارالنظريالتحليل
أهميةمنالمتغيرهذايمثلهلمانظرًاالسابقةالاقتصاديةالدراساتفيكبيرًااهتماماًلقيتالتيالعائلي

جهةمنوالحكوميالخاصوبالاستثمارجهة،منبالاستهلاكارتباطهحيثمنالقومي،المستوىعلى
قاعدتهوتنويعنموهمعدلاتورفعالسعوديالاقتصادفيالخاصالقطاعمساهمةزيادةوتعتبرأخرى.

للوصولتسعىالسعوديةالعربيةالمملكةفيالحكومةلأنذلكالرئيسةالتنمويةالأهدافمنالإنتاجية
هذايتحققأنيمكنولاالسعودي.الاقتصادلنموالرئيسيالمحركفيهايكونهامةمرحلةإلىالقطاعبهذا

إلىتحتاجالاستثماراتوهذهالقطاع.هذافيالإنتاجيةالاستثماراتوتنويعتوسيعخلالمنإلاالهدف
(1)لهذه الاستثمارات.تمويل حيث قد تشكل الادخارات العائلية أهم مصادر التمويل

بالاستهلاكالادخارعلاقة(2-2)

تيارقيمةبجانبوالخدماتالمعمرةغيرالاستهلاكيةالسلع)مجموعأنهعلىالاستهلاكيعرفالاستهلاك:
الاستهلاكعنالامتناعهووالادخار(2)(.حياتهفترةطولالمعمرةالاستهلاكيةالسلعتقدمهاالتيالخدمات

تستهلكلاالتيالكميةالوقتنفسفيتحددالدخلمنتستهلكالتيالكميةتحددالتيالعواملأننجدلذا
وتعتبرواحدشيءعنالحديثيكونيكادالادخاردالةعنأوالاستهلاكدالةعنالحديثأنيلاحظومنه
كمتغيرالدخلأهميةعلىركزمماالعامةنظريتهفيكنيزبهاأتىالتيالأفكارأهممنالاستهلاكدالة

الدخلجعلأيالادخارعلىوبالتاليالاستهلاكعلىتؤثرالتيالكثيرةالأخرىالمتغيراتبينمنأساسي
من أهم العوامل التي تحدد الاستهلاك والادخار.

جامعةوالاقتصاد،الإدارةكليةوالادخار،الاستهلاكفيالمؤثرةالدخليةغيرالعواملجواد،البكري،2
بابل.

للفترةقياسيةدراسةالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليللادخارنموذجم(،2005)خالد،البسام،1
العربيةالمملكةجدة،،01العدد19موالإدارةالاقتصادالعزيز:عبدالملكجامعةمجلة(،1980-2002)

السعودية.
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إقتصاديةمتغيراتعلىيؤثرالادخارمنالنوعوهذاالادخارإجماليمننسبةأعلىيمثلالعائليالادخار
العائليالادخارزيادةوعندوالاستهلاك،الادخاربينجداًقويةعلاقةوتوجدالاستهلاك.ضمنهامنعدة

العائلي والاستهلاك علاقة عكسية.فانه يؤثر سلبا على الاستهلاك إذن العلاقة بين الادخار

بالادخارالمتعلقةوالأفكارالنظرياتأهم(2-3)

لكينز.الجاريالدخلفرضية.1

لدوزنبري.النسبيالدخلفرضية.2

لفريدمان.الدائمالدخلفرضية.3

وبرمبيرج.مودجلاينيمنلكلالحياةدورةفرضية.4

بالاستثمارالادخارعلاقة(2-4)

أوالاعماللرجالأوخاصلقطاعالاستثماركانسواءوالاستثمارالادخاربينجداًقويةعلاقةوتوجد
بينالعلاقةإذنالاستثمارعلىإيجابايؤثرفانهالعائليالادخارمعدلاتزيادةوعندالحكومي،الاستثمار

الصادراتوعلىعكسيةبعلاقةالوارداتعلىسيؤثروبالتاليطردية،علاقةوالاستثمارالعائليالادخار
النمو الاقتصادي.بعلاقة طردية مع الادخار العائلي وبالتالي سيدفع بعجلة

الاقتصاديبالنموالادخارعلاقة(2-5)

المتواصلةبالزيادةالتغيريعنيالاقتصاديفالنموإنتاجه،علىقادرهوبماعنهيعُبرالاقتصاديالنموإن
منوانطلاقاًخاصة،بصفةالمحليالناتجمنالفردنصيبوفيعامة،بصفةالإجماليالمحليالناتجفي
الإنفاقبعدالدخلمنالمتبقيالجزءفيالمتمثلالادخارومفهومالاقتصاديللنموالمفهومهذا

معدلاتفينمومنهالمحدداتيخضعوالذيالأموالرؤوسوتكوينالاستثمارنحووالموجهالاستهلاكي
قويةعلاقةهيالاقتصاديوالنموالادخاربينفالعلاقةالاقتصادي،النمووبالتاليالحقيقيالدخلنمو

فيزيادةحدوثإلىيؤديوهذاالاستثمارإلىبدورهيوجهالذيالادخارمعدلاتازدادتفكلماجداً،
بعضلذلكالاقتصادي،والنموالعائليالادخاربينطرديةالعلاقةستكونإذاًالاقتصاديالنمومعدل

من أجل تشجيع الأفراد على الادخار العائلي.الدول تسعى بوضع سياسيات مصرفية ومالية فعالة ومرنة

الاقتصاديوالنموبالادخارالمتعلقةوالأفكارالنظرياتأهم(2-6)

نموذج هارولد – دومار..1

نظرية نموذج لويس..2

النموذج الذهبي للنمو فيلبس..3
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الأخرىالدولوبعضالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارعنالسابقةالدراسات(2-7)

(3)م(2018)العلايا،الأولى:الدراسة●

م(،2014-1980)الفترةخلالالأردنفيالعائليالادخارمحدداتدراسةإلىالعلاياأفنانالباحثةقامت
هيالباحثتوصلالتيالتفسيريةالمتغيراتوأهمالأردن،فيالعائليللادخارنموذجصياغةتمحيث

لأسعارالقياسيالرقمالودائع،علىالفائدةسعرالنقد،عرضالعاملين،حوالاتالإجمالي،القومي)الناتج
الانحدارمنهجيةاستخدامتمالدراسةهدفولتحقيقالمباشرة(.الضرائبالخاص،الاستهلاكالمستهلك،

.ARDLالمتباطئةالموزعةالذاتي

الانحرافاتوأنالدراسة،متغيراتبينالأجلطويلة)توازنية(تكامليةعلاقةوجودالنتائجأظهرت
الىالنتائجأشارتكما%65بمعدلتصحيحهايتمالأجلطويلةالتوازنيةالعلاقةعنالأجلقصيرة
حينفيالعائلي،الادخارعلىالمباشرةوالضرائبالتضخممعدلمنلكلوسالبةمعنويةعلاقةوجود

أيهناكيكنلمبالمقابلالخاص.والاستهلاكالودائععلىالفائدةلسعرومعنويموجبتأثيرهنالككان
تأثير معنوي لعرض النقد وحوالات العاملين.

(4)م(2017)حامد،الثانية:الدراسة●

السعودي،الاقتصادفيالمحليللادخارKeynesكينزفرضيةاختبارإلىالقادرعبدحامدالباحثسعى
منالفترةخلالالسعودية،العربيةالمملكةفيالمحليالادخارسلوكتفسيرعلىمقدرتهامدىومعرفة

طريقةباستخدامالمحليوالادخارالجاريالدخلبينالعلاقةتقديروتمَّم.2015عامإلى1963عام
الزمنية،السلاسلسكونكاختباراتالحديثة؛القياسيةالأساليباستخدامتمكماالصغرى،المربعات

واختبارات التكامل المشترك.

قدرتهاوثبوتالسعودي،الاقتصادواقععلىللادِّخاركينزفرضيةانطباقإلىالدراسةنتائجوأشارت
أنإلىالسكوناختباراتنتائجأشارتالدراسة.فترةخلالالمملكةفيالمحليالادخارسلوكشرحعلى

الفروقأخذبعدساكنةأصبحتأنهاإلاالمستوى،عندالأصليةصورتهافيساكنةغيرالدراسةمتغيرات
التكاملاختباراتنتائجأظهرتنفسها.الدرجةمنمتكاملةالزمنيةالسلاسلأنيعنيوهذالها،الأولى

المتغيراتأنيعنيمابينها؛فيماالأجلطويلةمشتركتكاملعلاقةوجودالدراسةلمتغيراتالمشترك
المطلقالحدقيمةأنعنالعاديةالصغرىالمربعاتطريقةتقديراتنتائجكشفتالزمن.عبرمعاًتتحرك

السعودي،الاقتصادفيالمحليللادخارKeynesكينزفرضيةاختبارم(،2017)،حامدالقادر،عبد4
خلالالدراسةفترةوكانتالاستراتيجية،والبحوثللدراساتالإماراتمركزفياستراتجية،رؤىمجلة

المتحدة.العربيةالامارات،14العددالرابع،المجلدم(،2015–م1963)

الفترةخلالالأردنفيالعائليالادخارمحدداتم(،2018)عامفيالنشرتم،أفنانالعلايا،3
الاقتصادية.للعلومالأردنيةالمجلةفيم(،1980-2014)
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وتعززها.للادخاركينزفرضيةتؤيدالنتيجةوهذهإحصائياً،ومعنوية-(51.489)سالبةبإشارةجاءت
(؛0.76)للادخارالحديالميلبلغإذالمحلي؛الادخارفيالجاريللدخلومعنويإيجابيأثروجودتبني
767بمقدارالمحليالادخارزيادةإلىذلكيؤديسوفريالمليونبمقدارالدخلزادإذاأنهيعنيوهذا
Fفيشراختبارقيمةدلتوالادخار.الدخلبينالعلاقةبشأنكينزفرضيةالنتيجةهذهوتدعمريال.ألف
التغيراتمنأعظمجانباًيفسرالجاريالدخلأنيعنيمامرتفعة؛إحصائيةمعنويةذوالنموذجأنعلى
أن(0.81)المرتفعةالمعدلالتحديدمعاملقيمةأكدتكماالدراسة،فترةخلالالمحليالادخارسلوكفي

الأهميةذلكويعنيالمحلي،الادخارفيالتغيرات%من81نسبتهاماتفسيرفييسهمالجاريالدخل
الادخارسلوكفإنالسابقة؛النتائجعلىبناءًالمحليالادخارسلوكفيالتأثيرفيالمتغيرلهذاالكبيرة
إلىيدعوالذيالأمركينز؛لفرضيةالادخاريالسلوكمعيتفقالسعوديةالعربيةالمملكةفيالمحلي
العلاقةإطارفيكينزافترضهالذيالادخار،دالةسلوكإنوالقولللدراسة،الأساسيةالفرضيةدحض

في المملكة العربية السعودية خلال فترة الدراسة.بين الدخل والادخار، يتوافق مع سلوك الادخار المحلي

(5)م(2008)سلامي،الثالثة:الدراسة●

حجرالعائليالادخارويعدالجزائر،فيالعائليالادخاردالةلتقديربدراسةسلاميأحمدالباحثسعى
النمومنمعقولمعدللتحقيقاللازمةالأوليةالشروطأحدوهوالوطني،الادخارارتفاعفيالزاوية

فيالعائليالادخارسلوكيفسرالذيالنموذجعلىالتعرفإلىالدراسةهذهفيوسعىالاقتصادي.
(.2005-1970)الفترةخلالالجزائر

يمكن تلخيص أهم نتائج دراسة سلامي على النحو التالي:

الممكنومنالجزائر،فيللعائلاتالادخاريالسلوكمعيتماشىلاللنموالكلاسيكيالنموذجأنافتراض
التيالأهميةتعطيلابالادخارتقومحينفإنهاالإسلاميةديانتهاوبحكمالجزائريةالعائلاتبأنذلكتفسير

يعطيها الآخرون لمعدل الفائدة الذي تحرمه الشريعة الإسلامية.

لوغاريتميةصيغةاستخدامأنكماالادخاري،للسلوكمفسرايكونأنفيينجحلمالمطلقللدخلبالنسبة
أسلوبأنسببالضرورةيكونلاقدالمطلقالدخلافتراضفإنوعليهالافتراض،هذاأداءمنيحسنلم

ادخاري يتبعه المدخر الجزائري.

العائلاتلدىالادخارسلوكمعتتماشىلاالتيالافتراضاتمنكذلكيعُتبرالنسبيالدخلافتراض
منتعانيعامبشكلالجزائرأنإلىالافتراض،هذاأداءفيالإخفاقهذاتفسيرويمكنالجزائرية،

لا تؤدي دوراً كبيراً بين غالبية العائلات.انخفاض في مستوى المعيشة، وعليه فإن "ظاهرة المحاكاة"

مجلة(،2005-1970)الفترةخلالالجزائرفيالعائليالادخاردالةتقديرم(،2013)أحمد،سلامي،5
التسييروعلوموالتجاريةالاقتصاديةالعلومبكلية.10العددوالإنسانية،الاجتماعيةللدراساتالأكاديمية

جامعة حسيبة بن بوعلي الجزائر.

10



فيالمستهلكينمنالكثيرأنهذاتفسيرلناويمكنالادخار،سلوكتمثيلفيالحياةدورةافتراضأخفقلقد
الوالدينبرعايةالشريعةوتوصيةالأسرةارتباطحيثذويهمنفقةعلىيعيشونالشيخوخةمرحلة

ذهنفيتتعلقالتيالأهميةبنفسالشيخوخةاستهلاكفييفكروالنربمافهؤلاءوبالتاليوالأقارب،
فيالحياةدورةافتراضفإنوعليهالمرحلة،لهذهيدخروالنلعلهموبالتاليالمسلمين()غيرالآخرين

العائلات في الجزائر.صيغته التي أوردها مودجلايني قد لا يتناسب مع سلوك ادخار

الحاليوالدخلالسابقالادخارمنكلاعتباريمكنناولذاالنتائجأفضلأعطىقدالدائمالدخلافتراضإن
الجزائرية.المتاح أهم المحددات المسؤولة عن سلوك الادخار لدى العائلات

(6)م(2005)البسام،الرابعة:الدراسة●

السعودية،العربيةالمملكةفيالعائليالادخارنموذجبدراسةالبسام،الرحمنعبدخالدالدكتورالأستاذقام
العربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكيفسرمقدرنموذجإلىالتوصلهوالدراسةهدفوكان

المملكةفيالعائليالادخارسلوكتحليلأجلومنم،2002إلى1970منالفترةخلالالسعودية،
الاقتصاديةالمتغيراتوبعضالعائليالادخاربينالعلاقةلقياسقياسينموذجبناءتمالسعوديةالعربية

وغير الاقتصادية.

العربيةالمملكةفيالعائليللادخارالمؤثرةالعواملأهمأنالدراسةهذهفيالمقدرالنموذجنتائجأظهرت
لقياسالصوريوالمتغيرالمالي،النظاموتطورالحقيقة،والثروةالمتاح،الحقيقيالدخلهي:السعودية

فيالعائليوالادخارالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالثانيةالخليجأزمةتأثير
يعكسممامرتفعة،مرونةذوالطويلالأجلفيالمتاحالحقيقيالدخلأنوجدحيثالسابقة.السنة

ومرونةالسعودية.العربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالتأثيرفيالمتغيرلهذاالكبيرةالأهمية
الأمرنسبياًمرتفعالطويلالأجلفيالماليالنظامتطورمعاملومرونةمرتفعة،الطويلالأجلفيالثروة

العائلي في المملكة العربية السعودية.الذي يعكس أهمية هذا المتغير في التأثير على سلوك الادخار

(7)م(1999)الحقباني،الخامسة:الدراسة●

دراسةمعإسلاميمنظورمنالاقتصاديةالتنميةفيوأثرهالعائليالادخارم(،1999)فالح،الحقباني،7
والدراساتالشريعةكليةمجلةبواسطةهـ(،1415-1396)للفترةالسعوديةالعربيةالمملكةعلىقياسية

المملكةالمكرمة،مكةالقرى،أمجامعةالإسلامي،الاقتصاد-الشرعيةالعلياالدراساتقسم-الإسلامية
العريبة السعودية.

1980)للفترةقياسيةدراسةالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليللادخارنموذجم(2005)خالد،البسام،6

العربيةالمملكةجدة،،01العدد19موالإدارةالاقتصادالعزيز:عبدالملكجامعةمجلة(،2002-
السعودية.
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معإسلاميمنظورمنالاقتصاديةالتنميةفيوأثرهالعائليالادخاربدراسةالحقباني،فالحالباحثقام
علىالدراسةهذهركزتوقدهـ(.1415-1396)للفترةالسعوديةالعربيةالمملكةعلىقياسيةدراسة

منحاًالدراسةهذهنحتوقدالأسرى،الادخارإلىبالإضافةالادخار،لموضوعالاقتصاديةالجوانب
رئيسة،موضوعاتثلاثإلىدراستهالباحثقسمحيثالسعودية،العربيةالمملكةميدانهاوكانتطبيقياً

الاقتصاديةالنظريةفيالادخارثانيهافيوعالجالوضعية،الاقتصاديةالنظريةفيللادخارأولهاخصَّ
تعميقفيالإسلاميةالمصارفلدوروعارضاًالفقهيةدونالاقتصاديةالجوانبعلىمركزاًالإسلامية

السعودية.العربيةالمملكةفيالعائليةالمدخراتعلىالمؤثرةللعواملثالثهاافردبينماالادخاري،الوعي
لاحيثالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكلتفسيرنموذجوتقديربتحديدالحقبانيوقام

شموليةأكثرنظرياتإلىالجاريبالدخلالادخارسلوكتربطالتيالكينزيةالتقليديةالنظريةعلىيعتمد
تمفقدأهميتها،علىالحديثةالدراساتنتائجركزتالتيالأخرىالمتغيراتبعضإدخالطريقعن

المتوقعوالتضخمالدائموالدخلالثروةمثلالدراسةلهذهالعائليالادخارنموذجفيمتغيراتإدخال
لتحليللوغاريتمينموذجالدراسةهذهفيواستخدمالادخارية.القنواتتطورإلىبالإضافةالفائدةوسعر

سلوك الادخار العائلي في المملكة العربية السعودية.

أن)يعنيالجاريالمتاحالدخلعلىكبيربشكليعتمدالعائليالادخارأنأعلاهالمقدرالنموذجأظهر
تطابقكبيرحدإلىتبينالنتيجةهذهنسبياً(.مرتفعةالعائليللادخاربالنسبةالجاريالمتاحالدخلمرونة

النموذجنتائجأنكماالسعودية.العربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكتفسيرفيالكينزيةالنظرية
النموذجفإنالفائدةبسعريتعلقفيماالعائلي.الادخارسلوكعلىتأثيرالدائمللدخلأنأظهرتالمقدر
%(،10)معنويةمستوىعندحتىإحصائياًمعنويغيرالمتغيرهذاأنإلىيشيرالدراسةهذهفيالمقدر

سعر)مرونةالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىضعيفتأثيرذووجدأنهكما
مرتفعةإحصائيةمعنويةذووجدفإنهالمتوقعبالتضخميتعلقفيماأما(.0.016بلغتالأمدقصيرةالفائدة

العربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىمنخفضتأثيرذوولكن(5)%معنويةمستوىعند
فيإيجابيتأثيرلهالبنوكإعدادفيوذلكالمصرفيالنظامتطورأنالدراسةنتائجتبينوأخيرًاالسعودية.

زيادة مستويات الادخار العائلي.

السعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالمؤثرةالعواملتحديد(3-1)

الدراساتنتائجوعلىالعائليبالادخارالمتعلقةالنظرياتمنالدراسةأدبياتفصلفيماوردعلىبناء
المملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىتؤثرأنهاالباحثيعتقدوالتيالعائلي،بالادخارالمتعلقةالسابقة
السعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليللادخارنموذجتحديديتمسوفيليفيماالسعودية،العربية

والمتغيرات التفسيرية هي:

الدخل-1
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لهذاالكبيرةالأهميةعلىبالادخار،المتعلقةالسابقةوالدراساتالاقتصاديةالنظرياتجميعأكدتلقد
)بصيغالدخلفإنالادخار،سلوكعلىتؤثرالتيالاقتصاديةللمتغيراتترجيحًاهناككانفلوالمتغير،

للدخلأنبالادخار،المتعلقةالدراساتمعظمأثبتتحيثالمتغيرات.هذهصدارةفييقعالمختلفة(حسابه
للادخار،الحديالميلعنيعبرالذيالتغيرهذامعاملوأنالادخار.علىالتأثيرفيوقويةإيجابيةعلاقة

سوفالباحثفإنالسابقةالدراساتفيتقدمماضوءوعلىالاقتصادي.التحليلفيكبيرةأهميةله
ويوضح(8)العائلي.للدخلمقياسكأقربنفطيالغيرالإجماليالمحليالناتجالدراسةهذهفييستخدم

سنواتخلالمتصاعداًاتجاهاسجلحيثالسعودية،العربيةالمملكةفينفطيالغيرالإجماليالناتج
بنسبةارتفعثمم2000عامفيمليار565الىوارتفعريالمليار351نحو1980عامبلغحيثالدراسة

م.2018فيريالتريليون1.48بلغأنالىالماضيينالعقدينخلالكبيرة

الثروة-2

يتطلعكانسلعإشباعمحاولاًاستهلاكه،زيادةشأنهمنمثلاًكالإرثمفاجئةثروةعلىالفردحصولإن
فييبدأوقدمانوعاًالاستهلاكفيثبتمعيناستهلاكينمطعلىيعتادفترةبعدثمقبل،منلاستهلاكها

وتنقسمالعائلي،للادخارالمهمةالعواملمنتعتبرالثروةأوالدائمالدخلفكرةأنشكلامدخراته.زيادة
مصادرمنالأفراديمتلكهمازيادةفإنذلكوعلىالمعمرة،السلعمنورصيدسائلةأصولإلىالثروة
)تتمتعالأجلقصيرةالماليةالأوراقأوالاستثماراتعوائدأوالسائلةالماليةالأصولفيالمتمثلةالثروة

كلعلىإيجابيتأثيرلهاالثروةزيادةفإنلذلكالاستهلاك.فيزيدبالأمانشعورهزيادةشأنهمنبالسيولة(
علىالتأثيرفيكبيرةأهميةالمتغيرلهذاأنالدراساتمنكثيرأشارتكماوالاستهلاك.الادخارمن

فيوحتىالنامية،الدولفيالباحثينأنإلاالمتغيرهذاأهميةمنالرغموعلىالعائلي.الادخارسلوك
يجعلهممما)فريدمان(،تعريفوفقالثروةقياسكيفيةفيصعوبةيجدونالمتقدمةالدولبعض

1980)للفترةقياسيةدراسةالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليللادخارنموذجم(2005)خالد،البسام،8

العربيةالمملكةجدة،،01العدد19موالإدارةالاقتصادالعزيز:عبدالملكجامعةمجلة(،2002-
السعودية.
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الثابتالرأسماليالتكوينباستخدامالثروةقياسسيتمالدراسةهذهوفي(9)تقريبية.متغيراتيستخدمون
حيثالسعودية،العربيةالمملكةفيالخاصالثابتالرأسماليالتكوينويوضحتقريبي.كمقياسالخاص

123الىوارتفعريالمليون113نحو1980عامبلغحيثالدراسةسنواتخلالمتصاعداًاتجاهاسجل
فيريالمليون618بلغأنالىالماضيينالعقدينخلالكبيرةبنسبةارتفعثمم2000عامفيمليون
.م2018

الماليالنظامتطور-3

بمراحليمرالمالينظامهاأنأومتطورمالياًنظامًاتمتلكالتيالدولأنالاقتصاديينمنكثيرأكد
نموأنإلىبالإضافةمرتفعةالمحليللناتجبالنسبةالادخارمعدلاتفيهاتكونالتطور،منمتقدمة

الادخار فيها متسارع.

الاقتصادية،التنميةعجلةدفعفيمهمًاشرطاًيعتبرالماليالنظامتطورأنعلىالاقتصاديونمعظميتفق
قناةوخلقالداخليةالادخاراتمعدلاتزيادةعلىعملهالمالي،النظامتطورنتائجأهممنأنهحيث

أمروهوالرأسمالي،التكوينزيادةإلىيؤديالذيالأمرالاستثمار،باتجاهالادخاراتهذهلتدفقمناسبة
جذبعلىيساعدالماليالنظامتطورأنإلىبالإضافةواستمرارها،الاقتصاديةالتنميةلإحداثضروري

المملكةفيالماليالنظامتطورتأثيرمدىلقياسمتغيراستخداميتمسوف(10)الأجنبية.الاستثمارات
المصرفيةالبنوكفروععددالىالسكانعدد)نسبةوهو:العائليالادخارسلوكعلىالسعوديةالعربية

في المملكة العربية السعودية(.

خلالمتصاعداًاتجاهاسجلحيثالسعودية،العربيةالمملكةفيالماليالنظامتطورمعدلويوضح
ارتفعثمم2000عامفي(15,730الى)وانخفض(51,550نحو)م1980عامبلغحيثالدراسةسنوات

م.2018في(16,541)بلغأنالىالماضيةالسنواتخلالبسيطةبنسبة

الفائدةسعر-4

فيللادخار،المحركالأساسيالعاملهوالفائدةسعرأنوأوضحناسبقكماالكلاسيكيةالنظريةأكدت
علىتشجعقدالفائدةسعرفزيادةوالتطبيقية.النظريةالناحيتينمنذلكفيبعدهمالاقتصاديونشككحين

10 Vinayak, Bahtta, (1986), "Improving the Financial Structure in Developing

Countries", Finance and Development, 23 June 1986- P20.

Spiro)منكلاقترح9 and Ball)(وDrake)، الأصولباستخدامالثروةمحددلقياس(،1962)
وغيرالسائلةالأصولعاملباستخدامو.هاشموالدكتورأ.نقاديالدكتوربهاقامالتيوالدراسةالسائلة،

السائلة كمتغير تقريبي لمتغير الثروة.
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المرتفعةالفائدةمستوياتعندنفسهالفرديجدفقدعكسياً.تؤثرقدأيضاًولكنهاالاستهلاك،وتعوقالادخار
لذاالدخل.منأكبرجزءباستهلاكومستمتعاًأقلجزءادخارمنفيتمكنمدخراتهمنأكبرلعائدمحققاً
بينماواضحة،غيرعلاقةهيالفائدةوسعرالاستهلاكبينالعلاقةأنإلىالتطبيقيةالدراساتبعضتشير
علىالفائدةسعرنستخدمسوففإنناذكرهسبقماعلىنسبياً.وبناءقويةعلاقةأنهاالآخرالبعضيجد

(11)الريال كمتغير مستقل.

سنواتخلالمتنازلاًاتجاهاسجلحيثالسعودية،العربيةالمملكةفيالريالعلىالفائدةسعرويوضح
كبيرةبنسبةنخفضثمم2000عامفي%6.67الىوانخفض%9.68نحو1980عامبلغحيثالدراسة

م.2018في%2.45بلغأنالىالماضيةالسنواتخلال

الجاريالتضخم-5

آثارعنهوينعكسأخرى،إلىفترةمنللأسعارالعامالمستوىفيالمستمرالارتفاعبأنهالتضخميعرف
ثمومنالشرائية،قدراتهمعلىالتضخميؤثرالأفرادالمستهلكينمستوىفعلىالدولة،مستوياتكلتلمس

علىالمؤثرةالعواملمنالتضخمالاقتصاديونوأعتبروالادخار،الاستهلاكعلىسلبًاتأثيرهاينعكس
الادخار والاستهلاك بأنواعهما.

النامية،البلدانفيالعائليبالادخارالمتعلقةالتطبيقيةالدراساتمنكبيرًاعددًاالاقتصاديونأجرىولقد
أثبتتفقدالدول.هذهفيالادخارسلوكعلىللأسعارالعامالمستوىفيالتغيراتأثرلقياسوالمتقدمة

الادخارسلوكعلىقويًاسلبيًاتأثيرًاللأسعارالعامالمستوىفيللتغيراتأنالدراساتهذهمنبعض
معدلويوضح(12)الجاري.التضخممعدلاستخداميتمسوفالدراسةهذهفيالدول.هذهفيالعائلي

2013الأساسسنةالمعيشةلأسعارالقياسيبالرقممتمثلاًالسعودية،العربيةالمملكةفيالجاريالتضخم

الىوانخفض%)4.17(نحو1980عامبلغحيثالدراسةسنواتخلالمتذبذبااتجاهاسجلحيثم،
في%)2.46(بلغأنالىالماضيةالسنواتخلالأخرىمرةأرتفعثمم2000عامفي%)-1.13(

م.2018

لهذه الدراسة وهى على النحو التالي:بناء على ماورد أعلاه سوف يتم تحديد الشكل العام النموذج

lnFS = 𝛽0 + 𝛽1 lnY + 𝛽2 lnW + 𝛽3 lnBB + 𝛽4 lnIR + 𝛽5 INF + U

العربية،النهضةومكتبةالمصباحمؤسسةالكويتالكلي،الاقتصادمبادئم(،1983)‍امي،س‍خليل،12
الطبعة الثانية.

للفترةقياسيةدراسةالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليللادخارنموذجم(2005خالد،)البسام،11
العربيةالمملكةجدة،،01العدد19موالإدارةالاقتصادالعزيز:عبدالملكجامعةمجلة(،1980-2002)

السعودية.
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حيث إن :

FS:الحقيقيالعائليالادخار(Family Saving.)

تم حساب الادخار العائلي على النحو التالي:
الخاص.الدخل الشخصي المتاح – الاستهلاكالادخار العائلي =

+البتروليةغيرالإيرادات-القوميالناتجصافي-الحقيقيالشخصيالدخل=المتاحالشخصيالدخل

الإعانات الحكومية.
الإجماليالمحليالناتجباستخدامقياسهسيتمالمتاحالشخصيالدخللحساباللازمةالبياناتتوفرولعدم

)الغير نفطي(.
Y:نفطي(.)الغيرالحقيقيالإجماليالمحليالناتجالباحثوسيستخدمالمتاح،الحقيقيالإجماليالدخل
(Non-oil GDP.)

W:للقطاعالحقيقيالرأسماليالتكوينباستخدامالمتغيرهذاقياسيتموسوفالحقيقية،الثروةقيمة
(.Wealth)للثروة.تقريبيكمقياسالخاص

BB:العربيةالمملكةفيالمصارففروعالسكان/عدد)عددنسبةاستخداميتمسوفالماليالنظامتطور
Banks)السعودية(. Branches.)

IR:الأجل.لودائعالريالعلىالفائدةسعر(Interest Rate.)

INF:م.2013الأساسسنةالمعيشةلأسعارالقياسيبالرقممتمثلاًالجاري،التضخممعدل(inflation.)

ln:بياناته.فيسالبةقيملوجودالتضخممعدلماعداالمتغيراتلكلالطبيعياللوغاريتمأخذتم(Natural

Logarithm.)

𝛽0,𝛽1,𝛽2,𝛽3,𝛽4,𝛽5,𝛽6:الانحدارخطمعلمات(Regression line parameters.)

U:العشوائي.الخطأ
قسمةطريقعنوذلكأعلاه.بالنموذجالاقتصاديةللمتغيراتالحقيقيةالقيمةإلىالوصوليتمسوف

المتغيرات الجارية على الرقم القياسي لتكاليف المعيشة.

التابعوالمتغيرالتفسيريةالمتغيراتبينالعلاقةنوعتحديد(3-2)

النظرياتخلالمنالاقتصاديللمنطقوفقاًالدراسةبمتغيراتالعائليالادخارعلاقةتحديديمكن
الاقتصادية، كما يلي:

علاقة طردية.• العلاقة بين الادخار العائلي والدخل الحقيقي المتاح،

طردية.• العلاقة بين الادخار العائلي والثروة الحقيقية، علاقة

هي علاقة طردية.• العلاقة بين الادخار العائلي وتطور النظام المالي،

طردية.• العلاقة بين الادخار العائلي وسعر الفائدة، هي علاقة
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• العلاقة بين الادخار العائلي ومعدل التضخم، علاقة عكسية.

البياناتمصادر(3-3)

الإجماليالدخل،FS))العائليالادخارالدراسةمتغيراتحولالزمنيةللسلاسلالبحثيةالبياناتجمعتم
من((BBالماليالنظامتطور،(IRالفائدة)سعر(،INF)الجاريالتضخممعدل((،Wالثروة(،Y)المتاح

وتقاريرالسعوديالمركزيالبنكوتقارير)بالسعودية(للإحصاءالعامةالهيئةمثل:المتخصصةالجهات
البنك الدولي.

البياناتمعالجة(3-4)

تقديرأجلمنالمنشورةالبياناتلمعالجة(9EVIEWS)برنامجباستخدامالحاسوبعلىالاعتمادتملقد
نموذج الادخار العائلي في الدراسة.

الدراسةفيالمطبقةالقياسيةالأساليب(4-1)

الفترةخلالقياسيةدراسةأستخدمناالسعوديةفيالعائليالادخارسلوكعلىتؤثرالتيالعوامللتحديد
بياناتاستقرارلاختبارالوحدة،جذراختباراتأحدبإجراءالباحثيقوموسوفم(،2018–1980)

هذاويساعددقة،الاختباراتأكثرمنيعتبرالذيالبياناتاستقراردرجةولتحديدالزمنيةالسلاسل
لتحديدوهيالمشتركالتكاملباختبارالباحثسيقومثمالنموذج.متغيراتسكوندرجةمعرفةفيالاختبار

عندالمتغيراتاستقرارحسبعلىالنموذجمتغيراتبينالأجلطويلةتوازنيةعلاقةهناكماكانإذاما
التكاملاختباراتأحدفسنستخدمالمستوىنفسعندمستقرةالمتغيراتجميعكانتحالوفيدرجة،أي

توازنلهدفالطويل،الأمدفيالنموذجمتغيراتجميعبينالتوازنيةالعلاقةتعكسوالتيالمشترك،
مماالاقتصاديةالنظريةمعومتفقةمعنويةنتائجعلىوالحصولدقيقالتنبوءويكونالنموذجمتغيرات

بطريقةالقياسيالنموذجبتقديرلنايسمحوهذاالاقتصادية.للعلاقاتومنطقيسليمتحليلمنيمكن
المربعات الصغرى العادية دون الوقوع في الانحدار الزائف.

The)للاستقرارالوحدةجذراختبار(4-2) Unit Root Test of Stationarity)

طوروقدالاقتصادية،للمتغيراتالزمنيةالسلاسلسكونعدمأمسكونلمعرفةالوحدةجذراختبارنستخدم
هذهاعتمادوسبب("،ADF)الموسعفوللر"ديكياختبارأهمهامنالاختباراتمنعدداالاقتصاديون
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،µالقاطعلمعلمةمعالجتهفييتفقولكونهالبواقي،بينالذاتيالارتباطنتائجعلىيعتمدلانههوالاختبار
فياستخدامهسيتمماوهوالمشتركالتكاملأدبياتفيشيوعاالأكثرالوحدةجذراختباراتمنيعدكما
أمساكنةالنموذجفيالزمنيةللسلاسلوالبواقيالمتغيراتسكوندرجةكانتإذافيماللتأكدالدراسةهذه
اتجاهيوجدحيثالزمنية،السلسلةبياناتسكونعدمبالتاليالوحدة،جذرمشكلةوجودهناككانفإذالا.

عام في البيانات، وبأخذ الفروق الأولى للمتغير.

Cointegration)المشتركالتكاملاختبار(4-3) Test)

درجةتحديدمهمتهالنموذج،متغيراتبينلاأماالأمدطويلةتوازنيةعلاقةوجودمنللتأكداختبارهو
الخاصالاقتصاديةالنظريةبمفهومالمفهومهذاومزاوجةالاقتصاديةللمتغيراتالزمنيةالسلاسلتكامل
المتغيراتبعضتباعدبعدمالغالبفيالاقتصاديةالنظريةتقضيحيثالطويل،الأجلفيالتوازنبفكرة

بينالأجلطويلةالعلاقةهذهومثلالطويل.الأجلفيخاصةكبير،بشكلبعضهاعنالاقتصادية
التابع بدلالة مجموعة من المتغيرات المستقلة .مجموعة من المتغيرات تعتبر مفيدة في التنبؤ بقيم المتغير

Ordinary)الاعتياديةالصغرىالمربعاتطريقة(4-4) Least Squares Method)

لتقديرالعاديةالصغرىالمربعاتطريقةهيالدراسةهذهالمستخدمةالقياسيةالأساليبضمنمن
الواسعةالطرقمنالطريقةهذهوتعدالدراسة.نموذجفيالمستقلةللمتغيراتالمروناتأوالمعلمات
هذهمبدأويستندأكثر،أومتغيرينبينعلاقةوجودعلىوتعتمدالإحصائية،التطبيقاتفيالاستخدام

مجموعيجعلالذيبالشكلالانتشاريالشكلنقاطيتخللالذيالمستقيمالخطذلكإيجادإلىالطريقة
حالةفييمكنماأقلالمجموعهذاتجعلالتي(β)قيمةتحديدأييمكن،ماأقلعنهالنقاطأبعادمربعات
والباقيالاستجابةمتغيرأحدهمامتغيراتعدةبينالخطيةالعلاقةتقديروعمليةالمتعدد،الخطيالانحدار

متغيرات توضيحية يعتقد أنها تؤثر في متغير الاستجابة.

والتقديرللاختباراتالقياسيةالنتائجتحليل(5-1)

الادخارسلوكعلىالمؤثرةالعواملللتحديدالقياسيةالنتائجوتحليلاستعراضالفصلهذافيسيتمحيث
الخصائصتحليلخلالمنم(،2018–1980)الفترةخلالالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائلي

تمحيثله.المفسرةوالمتغيراتالعائليالادخارعلاقةوحولالدراسة،محلالزمنيةللسلاسلالإحصائية
إجراءثمومنتكاملها،درجةولتحديدالمتغيراتبياناتاستقرارمنللتأكدالوحدةجذراختبارإجراء
والمتغيرالمستقلةالمتغيراتبينالأجلطويلةتكامليةعلاقةوجودمنللتحققالمشتركالتكاملاختبار
الرابعالفصلفيماوردعلىوبناءالعادية.الصغرىالمربعاتبطريقةالنموذجتقديرتموأخيراالتابع،

التالي:لتحديد الشكل العام النموذج لهذه الدراسة وهى على النحو

lnFS = 𝛽0 + 𝛽1 lnY + 𝛽2 lnW + 𝛽3 lnBB + 𝛽4 lnIR + 𝛽5 INF + U
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9)برنامجباستخدامالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارنموذجتقديرنتائجسنستعرضيليفيما
EVIEWS.)

(ADF)الموسعفوللرديكياختبارباستخدامالاستقراراختبارنتائج(5-2)

الموسع(؛فولرديكياختبار)باستخدامالوحدةجذرأوالسكوناختبارنتائج(1–5)رقمالجدوليظهر
,FS)التالية:المتغيراتأن Y , W, BB, IR, INF)ساكنةوأصبحتالمستوىعندساكنةغيركانت
الأمدفيالبياناتاستقرارمدىلبيانجوهانسونمنهجيةاستخدامنستطيعوبذلكالأول.الفرقأخذبعد

الطويل.

هي:وقد تم إجراء الاختبارات على ثلاث مراحل من الخصائص
Trendزمنيواتجاهثابتحدمرحلة.1 and Intercept.
.Interceptزمنياتجاهدونثابتحدمرحلة.2
.Noneزمنيواتجاهثابتاتجاهدونمرحلة.3

(1–5)رقمجدول
((ADFالموسعفولرديكياختبارباستخدامالوحدةجذراختبارنموذجنتائج

المتغيرات
Variab

le

Levelالمستوىعند Firstالأولالفرقعند Deference
t-Statisti

c نتيجة السكون الخصا
ئص

القيم
الحرجة

t-Statist
ic

نتيجة
السكون

الخصائ
ص القيم الحرجة

FS -
غير ساكنة

Non-Statio
nary

- - 3.8598-
ساكنة

Stationar
y

مع مقطع
واتجاه

عند مستوى
5%

Y -
غير ساكنة

Non-Statio
nary

- - 3.1566-
ساكنة

Stationar
y

مع مقطع
واتجاه

عند مستوى
10%

W -
غير ساكنة

Non-Statio
nary

- - 3.5397-
ساكنة

Stationar
y

مع مقطع
واتجاه

عند مستوى
5%

BB -
غير ساكنة

Non-Statio
nary

- - 3.7904-
ساكنة

Stationar
y

مع مقطع
واتجاه

عند مستوى
5%

INF -
غير ساكنة

Non-Statio
nary

- - 7.5082-
ساكنة

Stationar
y

مع مقطع
واتجاه

عند مستوى
1%

IR -
غير ساكنة

Non-Statio
nary

- - 4.8633-
ساكنة

Stationar
y

مع مقطع
واتجاه

عند مستوى
%1

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.
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بوجودوذلكإحصائيامعنويةغيرإنهاالمتغيراتلمستوياتtلإحصائيةالمحسوبةالقيمأنالنتائجوتشير
لجميعالوحدةجذروجودبعدمالقائلةالعدمفرضيةرفضإمكانيةعدميعنيممازمني.واتجاهثابتحد

السلاسلجميعفإنلذلك%،10و%5و%1المعنويةمستوياتعندالدراسةمحلالزمنيةالسلاسل
الفروقأخذوعندمستوياتها.فيمستقرةليستأنهاأيالوحدةجذرعلىتحتويالدراسةمحلالزمنية
يدلمما%،5معنويةمستوىعندإحصائيامعنويةtلإحصائيةالمحسوبةالقيمفانللمتغيراتالأولى

السلاسلبياناتأنعلىيدلمماالدراسة،محلالزمنيةالسلاسللجميعالوحدةجذررفضإمكانيةعلى
وبذلكI(1،)الأولىالدرجةمنمتكاملةالمتغيراتجميعوأنالأولى،فروقهاعندمستقرةالزمنية

في الأمد الطويل.نستطيع استخدام منهجية جوهانسون لبيان من استقرار المتغيرات

Johansen)المشتركللتكاملجوهانسونمنهجية(5-3) Cointegration Test)

منأكثربينالعلاقةتقديرعندمشتركتكاملعلاقةوجودعنللكشفجوهانسوناختباريستخدم
إضافيةميزةالاختبارهذايحققكماالتكامل،رتبةنفسولهاساكنةغيرالأصليةالسلاسلوأنمتغيرين،

المتغيرينبينالمتبادلبالأثريسمحلأنهوذلكالمتغيرات.بينالمتبادلالتفاعلأوالتداخلأثرتحليلوهي
Johannsen)منكلاًواقترحالدراسة،موضوع & Juselius)الأثراختباروهما:إحصائيتيناختبار

(13)واختبار القيمة العظمى.

Trace)الأثراختبار(5-3-1) Test)

qالعدديساويأوعنيقلالمشتركالتكاملمتجهاتعددبأنالقائلةالعدمفرضيةيختبر (r ≤ q.)

qيساويالمتجهاتعددبأن:البديلالفرضمقابل (r=q)الآتية:الصيغةحسبويحسب

λ
𝑡𝑟𝑎𝑐

 𝑟( ) =  − 𝑇 
𝑖=𝑟+1

𝑘

∑ 𝑙𝑛⁡(1 − λ𝑖)

رتبةوهي(r)عنيقلأويساويالكامنةالمشتركالتكاملمتجهاتعددأنالىالعدمفرضيةوتشير
.πالمصفوفة

Maximum)العظمىالقيمةاختبار(5-3-2) Values)

ويحسب هذا الاختبار وفقا للصيغة الآتية:
λ

𝑚𝑎𝑥
 𝑟

𝑟 + 1( ) =  − 𝑇 ln 𝑙𝑛 (1 − λ
𝑟+1

)  

rيساويالمشتركالتكاملمتجهاتعددبأنالعدمفرضيةاختباريدلحيث (q=r)البديلةالفرضيةمقابل
r+1يساويالمشتركالتكاملمتجهاتعددبأن (q=r+1.)لرتبةاختبارهوجوهانسونمنهجيةوإن

العراق.(،413-416)صالكتب،دارالقياسي،الاقتصادم(،2017)حميد،عبيد،13
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رتبةذاتπالمصفوفةتكونألايتطلبالزمنيةالسلاسلبينالمشتركالتكاملوجودأن،πالمصفوفة
(14)كاملة بمعنى أن المتغيرات الأصلية ساكنة.

Johannssonجوهانسون)منهجيةالمشتركالتكاملاختبارنتائج(5-5) Cointegration)

بماالمشترك،للتكاملجوهانسونمنهجيةباستخدامالعائليللادخارالمشترك،التكاملاختبارإجراءتم
منهجيةاستخدامنستطيعوبذلكالأولالفرقعندمستقرةإنهاوجدتالزمنيةللسلاسلالمتغيراتجميعإن

وجاءت النتائج كما يلي:جوهانسون لبيان مدى استقرار البيانات في الأمد الطويل.

فرضيةرفضيمكنأنه(،5-2)جدولفيالظاهرةالعظمىالذاتيةوالقيمةالأثراختبارينتائجتوضح
يدلمما%،5معنويةمستوىعندوذلكالنموذجمتغيراتبينالمشتركالتكاملوجودبعدمالقائلةالعدم
الأجلطويلةتوازنيةعلاقةوجودعلىأيضاالنتيجةهذهوتؤكدمشتركاً،تكاملامتكاملةالمتغيراتعلى
صياغةتتمالنموذج،فيالمتغيراتبينالمشتركالتكاملوجوداختبارولإجراءالنموذج.متغيراتبين

كالآتي:الفروض

:𝛽1=𝛽2=𝛽3=𝛽4=𝛽5=𝛽6=0H0مشتركتكاملوجودعدمالعدم:فرضية
:H1الطويلالأجلفيمشتركتكاملوجودالبديلة:الفرضية 𝛽1 ≠ 𝛽2 ≠ 𝛽3 ≠ 𝛽4 ≠ 𝛽5 ≠ 𝛽6

≠ 0

(2–5)رقمجدول

نتائج تقدير اختبار الأثر للتكامل المشترك )منهجية جوهانسون(

الاتجاه

Vector

القيم الذاتية

Eigenvalu
e

إحصائية الأثر

Trace
Statistic

القيمة الحرجة للأثر عند
5%

Critical value at 5%

الاحتمالي
ة

Prob.

None* 0.859224 188.4418 95.75366 0.0000

At most 1
* 0.725804 117.8608 69.81889 0.0000

At most 2
* 0.590004 71.28008 47.85613 0.0001

At most 3
* 0.526293 39.18216 29.79707 0.0031

العراق.(،417)صالكتب،دارالقياسي،الاقتصادم(،2017)حميد،عبيد،14
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At most 4 0.288058 12.28419 15.49471 0.1438

At most 5 0.001467 0.052857 3.841466 0.8181

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.

وتشير النتائج في اختبار الأثر:●

المحسوبةالقيمةوأن(،95.75)الحرجةالقيمةعنتزيد(188.44)الأثرلاختبارالمحسوبةالقيمةأن
الأثرلاختبارالمحسوبةالقيمةوأن(،69.81)الحرجةالقيمةعنتزيد(117.86)الأثرلاختبار

عنتزيد(39.18)الأثرلاختبارالمحسوبةالقيمةوأن(،47.85)الحرجةالقيمةعنتزيد(71.28)
بعدمالقائلةالعدمفرضيةرفضالممكنفمنوعليه%5معنويةبمستوىوكلها(29.79)الحرجةالقيمة
وفيمشترك.تكاملمتجاهات3منأكثربوجودالبديلةالفرضيةونقبلالمشتركللتكاملمتجهأيوجود

معنويةبمستوى(15.49)الحرجةالقيمةعنتقل(12.28)الأثرلاختبارالمحسوبةالقيمةأنبماالمقابل
الأكثرعلىمتجهينبوجودالقائلةالعدمفرضيةرفضإمكانيةعدمعلىيدلالأثرالاختبارفان5%

مشترك.تكاملمتجاهات3منأكثربوجودالبديلةالفرضيةونقبلالمشتركللتكامل

Traceل)القيمأنوجدناإذن Statistic)ل)القيممنأكبرCritical Value،)اتجاهات3منأكثروله
Traceل)في Statistic،)إحصائياً.الاقوىهوالاثراختباروغالبا

(4–5)رقمجدول
جوهانسون(نتائج تقدير اختبار القيمة العظمى للتكامل المشترك )منهجية

الاتجاه

Vector

القيم الذاتية

Eigenvalu
e

إحصائية القيمة
العظمى

Trace Statistic

القيمة الحرجة للقيمة العظمى
%5عند

Critical value at 5%

الاحتمالي
ة

Prob.

None* 0.859224 70.58098 40.07757 0.0000

At most 1
* 0.725804 46.58077 33.87687 0.0009
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At most 2
* 0.590004 32.09792 27.58434 0.0122

At most 3
* 0.526293 26.89797 21.13162 0.0069

At most 4 0.288058 12.23133 14.26460 0.1022

At most 5 0.001467 0.052857 3.841466 0.8181

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.

وتشير النتائج في اختبار القيمة العظمى:●

القيمةوأن)،40.07(الحرجةالقيمةعنتزيد(70.58)العظمىالقيمةلاختبارالمحسوبةالقيمةأن
المحسوبةالقيمةوأن(،33.87)الحرجةالقيمةعنتزيد)46.58)العظمىالقيمةلاختبارالمحسوبة

القيمةلاختبارالمحسوبةالقيمةوأن(،27.58)الحرجةالقيمةعنتزيد(32.09)العظمىالقيمةلاختبار
الممكنفمنوعليه%5معنويةبمستوىوكلها(،21.13)الحرجةالقيمةعنتزيد(26.89)العظمى
المحسوبةالقيمةأنبماالمقابلوفيالمشترك.للتكاملمتجهأيوجودبعدمالقائلةالعدمفرضيةرفض

القيمةالاختبارفان%5معنويةبمستوى(14.26)الحرجةالقيمةعنتقل(12.23)العظمىالقيمةلاختبار
بوجود متجهين على الأكثر للتكامل المشترك.العظمى يدل على عدم إمكانية رفض فرضية العدم القائلة

Max-Eigenل)القيمأنوجدناإذن Statistic)ل)القيممنأكبرCritical Value،)3منأكثروله

Max-Eigenل)فياتجاهات Statistic،)الأمد.طويلةمتوازنةالنموذجمتغيراتأنوتشير

(VECM)لجوهانسونالمشتركالتكاملاختبارمنالخطأتصحيحنموذج(5-6)

Vector)الخطأتصحيحمتجهيعد Error Correction Model)مقيد،لكنهذاتيانحدارمتجهنموذج
VECMنموذجاناخربمعنىالمشترك،التكاملبخاصيةتتصفالتيالسلاسلمعتصميمهيتمماوعادة

حوللتتجمعالداخليةالمتغيراتسلوكالطويلالمدىعلىتُقيدبحيثتوصيفهاتممشتركتكاملعلاقاتله
الاجل القصير.علاقتها التكاملية مع السماح بالتعديل الديناميكي في

Coالمشتركالتكاملحدان integration termعنالانحرافاناذالخطأ،تصحيحبحديعرف
القصيرالاجلفيالجزئيةوالتصحيحاتالتعديلاتمنتدريجياتصحيحهيتمالطويلالاجلفيالتوازن

partial short-run adjustmentاوسنهاوشهرتكونوقدالتوازننحويستغرقهاالتيالفترةوتحدد
(15)اكثر من ذلك حسب طبيعة الفترات المستخدمة في النموذج.

العراق.(،420)صالكتب،دارالقياسي،الاقتصادم(،2017)حميد،عبيد،15
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(VECM)المشتركالتكاملاختبارمنالخطأتصحيحنتائج(5-7)

(5–5)رقمجدول
)منهجية تصحيح الخطأ(نتائج تقدير اختبار التكامل المشترك في الامد الطويل

t-StatisticStd. ErrorCoefficientVariable

---41.18867C

5.952670.745664.438697Y(-1)

6.131760.437402.682062W(-1)

6.984350.388712.714903BB(-1)

-1.821230.08584-0.156328IR(-1)

-4.269280.03300-0.140900INF(-1)

-4.398120.02799-0.123095CointEq1

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.

(:1)رقمالطويلالأمدفيالنموذجمعادلة

(4.44*Y + 2.68*W + 2.72*BB - 0.16*IR - 0.14*INF - 41.19) -Cointeq = FS

أيالنموذج،معادلةمتغيراتبينمشتركتكاملبوجودجوهانسونمنهجيةأثبتت(5-5)رقمالجدولمن
معاملأنالنتائجوأظهرتالطويلالامدفيالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنيةعلاقاتهنالكأن

حالة)منالقصيرالامدمنالانتقالأنعلىيدلوهذاإحصائية،معنويةذو-(0.123=)الخطأتصحيح
حالة)إلىالطويلالامدالىمشترك(تكاملوجودعدمأيالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنوجودعدم

ويدل.(16)يوم13وشهور8يستغرقمشترك(تكاملووجودالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنوجود
الىتصلبسرعةالطويلالأمدفيالتوازنالىللوصولالقصيرالأمدفيتصحيحعمليةوجودعلى

وُجِدَولكنالنظريةلفروضمطابقةالمتغيراتجميعأنالطويلالأمدفيالنتائجأشاراتولقد%.12.3
وغير معنوي لذلك سيتم حذف المتغير.أن سعر الفائدة في الأمد الطويل إشارته عكس الفرضية

الفائدة(سعرمتغيرحذف)بعدالمشتركالتكاملاختبارمنالخطأتصحيحنتائج(5-8)

8.13=(10.123)التالية:الطريقةإستخدامتمالفترةلحساب16
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(6–5)رقمجدول
نتائج تقدير اختبار التكامل المشترك في الامد الطويل )منهجية تصحيح الخطأ بعد حذف متغير سعر

الفائدة(
t-StatisticStd. ErrorCoefficientVariable

---25.39519C

7.464930.411043.068412Y(-1)

7.422520.245551.822591W(-1)

8.764240.221121.937939BB(-1)

-4.757700.01671-0.079520INF(-1)

5.27257-0.040420.213093-CointEq1

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.

(:2)رقمالطويلالأمدفيالنموذجمعادلة

Cointeq = FS - (3.07*Y + 3.07*W + 1.94*BB + 0.08*INF - 25.39)

أيالنموذج،معادلةمتغيراتبينمشتركتكاملبوجودجوهانسونمنهجيةأثبتت(5-6)رقمالجدولمن
التكاملاختبارتقديرلنتائجالطويل.الامدفيالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنيةعلاقاتهنالكأن

أنالفائدةسعرمتغيرحذفبعدالنتائجوأظهرتالخطأ،تصحيحلمنهجيةالطويلالامدفيالمشترك
)منالقصيرالامدمنالانتقالأنعلىيدلوهذاإحصائية،معنويةذو-(0.213=)الخطأتصحيحمعامل

)إلىالطويلالامدالىمشترك(تكاملوجودعدمأيالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنوجودعدمحالة
69وأشهر4يستغرقوقدمشترك(تكاملووجودالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنوجودحالة
ستكونالطويلالأمدفيالتوازنالىللوصولالقصيرالأمدفيتصحيحعمليةوجودفانلذلك.(17)يوم

النظرية.لفروضمطابقةالمتغيراتجميعأنالنتائجأشاراتولقد%.21.3الىتصلبسرعة

(OLSQ)العاديةالصغرىالمربعاتبطريقةالعائليللادخارالخطيالانحدارنموذجتقدير(5-9)

الأولالفرقعندمستقرةلمتغيراتالزمنيةالسلسلةبياناتأنمنالسابقةالاختباراتخلالمنالتحققبعد
لنسوفلذلك(.OLSQ)العاديةالصغرىالمربعاتطريقةباستخدامالنموذجمعادلةتقديرنستطيع
Superiors)الزائفالانحداربمشكلةيسمىمامواجهةدوننواجهة Regression.)

4.69=(10.213)التالية:الطريقةإستخدامتمالفترةلحساب17
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EVIEWSبرنامجباستخدامالنموذجتقديروتم :كالتاليالنتائجوجاءت9

(7–5)رقمجدول
العاديةنتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي بطريقة المربعات الصغرى

Prob.t-StatisticStd. ErrorCoefficientVariable

0.2665-1.1315453.399923-3.847167C

0.00044.0004530.3114471.245927lnY

0.03712.1788080.1782200.388308lnW

0.00732.8737570.1615590.464282lnBB

0.19231.3328100.0349860.046630IlnR

0.3355-0.9783930.011094-0.010854INF

0.901169R-squared

0.111149S.E. of regression

49.85943F-statistic

1.917766Durbin-Watson stat

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.

(:1)رقمالمقدرةالمعادلة

lnFS = -3.847 + 1.245lnY + 0.388lnW + 0.464lnBB + 0.046lnIR -

0.010INF

(t-State)  (1.13-)     (4.00)               (2.2) (2.87)            (1.33)             (0.97-)

R2 = 0.90 F= 49.85 D-W=1.91 S.E. of regression =0.111149

الادخاربينطرديةعلاقةوجودإلىالمعادلةتقديرخلالمنإليهاالوصولتمالتيالإحصائيةالنتائجتدل
جاءتحينوفيالفائدة،سعرالمالي،النظامنظامتطورالثروة،المتاح،الإجماليالدخلوبينالعائلي

الاقتصادية.العلاقة عكسية مع التضخم، وجميعها مطابقة للفرضيات والنظرية

مستوىعندإحصائيةمعنويةذوالتفسيريةللمتغيراتالمقدرةالمروناتجميعأنإلىtاختباريشيركما
معنويةغيركانتالفائدةوسعرالتضخممتغيرعداماوالنظرياتللفروضمطابقةوهي%5معنوية

للادخارقصوىأهميةولهالقويتأثيرهإلىالمرتفعةالمتاحالإجماليالدخلمرونةوتشيرإحصائية،
العائلي في المملكة العربية السعودية.

26



تطرأالتيالتغيراتمن%90أنيعنيمما(0.90)=مرتفعة(2R)التحديدمعاملقيمةالنتائجبينتكما
أداءحسنعلىالعاليةالنسبةهذهوتدلالمستقلةالمتغيراتبواسطةتفسيرهايتمالعائليالادخارعلى

أكبرللانحدارالكليةالمعنويةعنتعبرالتي(49.85)=المحسوبةالقيمةأنFإحصائيةوتبينالنموذج،
النموذجفيالداخلةالمستقلةالمتغيراتأنيعنيوهذا،البديلالفرضنقبلوبالتاليالجدولية،القيمةمن

معاملأن(D.W)واتسونداربناختبار.ويشير%5معنويةمستوىعندإحصائيةمعنويةذات
وبالتالي%5معنويةمستوىعندالبواقيبينذاتيارتباطوجودعدممنطقةفييقع(1.91)=الارتباط

%.5معنويةمستوىعندالبواقيبينذاتيارتباطوجودبعدمالقائلالعدمفرضنرفضلا

التضخم(متغيرحذف)بعدالعاديةالصغرىالمربعاتبطريقةالخطيالانحدارنموذجتقدير(5-10)

مطابقةالمتغيراتجميعأنالنتائجأشاراتولقد(،1)رقمللمعادلةالخطيالانحدارتقديرتمعندما
الحقيقيالفائدةسعرعلىالاعتمادوتمحذفه،تملذلكمعنويغيرالتضخمأنوجدولكنالنظريةلفروض

بالطريقة التالية:
سعر الفائدة الحقيقي = سعر الفائدة الاسمي – معدل التضخم

نتائج(5-6)رقمالتاليالجدولويظهرالتضخممتغيرحذفبعدالخطيالانحداربتقديرسنقومولذلك
التقدير:

(8–5)رقمجدول
متغير التضخم(نتائج تقدير النموذج بطريقة المربعات الصغرى )بعد حذف

Prob.t-StatisticStd. ErrorCoefficientVariable

0.4633-0.7423352.942816-2.184554C

0.00024.1771300.2571921.074324lnY

0.05741.9710820.1472090.290160lnW

0.01092.7038900.1519040.410732lnBB

0.05242.0144480.0310030.062453IlnR

0.895988R-squared

0.111075S.E. of regression

62.16802F-statistic

1.810720Durbin-Watson stat

Eviewsبرنامجباستخدامالباحثإعدادمنالمصدر● 9.
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(:2)رقمالمقدرةالمعادلة

lnFS = -2.1845 + 1.074lnY + 0.290lnW + 0.410lnBB + 0.062lnIR

(t-State)  (0.74-)     (4.17)        (1.97) (2.70)           (2.01)

R2 = 0.89 F= 62.16 D-W=1.81          S.E. of regression =0.111075

الادخاربينطرديةعلاقةوجودإلىالمعادلةتقديرخلالمنإليهاالوصولتمالتيالإحصائيةالنتائجتدل
مطابقةوجميعهاالحقيقي،الفائدةسعرالمالي،النظامتطورالثروة،المتاح،الإجماليالدخلوبينالعائلي

للفرضيات والنظرية الاقتصادية.

أصبحتالتضخممتغيرحذفبعدالتفسيريةللمتغيراتالمقدرةالمعلماتجميعأنإلىtاختباريشيركما
القويتأثيرهإلىالمتاحالإجماليللدخلالمرونةوتشير%5معنويةمستوىعندإحصائيةمعنويةذات

على سلوك الادخار العائلي.

تطرأالتيالتغيراتمن%89أنيعنيمما(=0.89R2)مرتفعةالتحديدمعاملقيمةأنالنتائجبينتكما
علىالعاليةالنسبةهذهوتدلالمستقلةالمتغيراتفيالتغيراتبواسطةتفسيرهايتمالعائليالادخارعلى

مرتفعة،احصائيةذوالنموذجانعلىتدل(=62.16F)إحصائيةقيمةوجدناوأيضاالنموذج،أداءحسن
أنيعنيوهذاالبديل،الفرضنقبلوبالتاليالدراسة،لبياناتالنموذجمطابقةحسنعلىيدلوهذا

اختبارويشير%.5معنويةمستوىعندإحصائيةمعنويةذاتالنموذجفيالداخلةالمستقلةالمتغيرات
البواقيبينذاتيارتباطوجودعدممنطقةفييقع(1.81)=الارتباطمعاملأن(D.W)واتسونداربن

عندالبواقيبينذاتيارتباطوجودبعدمالقائلالعدمفرضنرفضلاوبالتالي%5معنويةمستوىعند
%.5معنويةمستوى
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خاتمة الدراسة والتوصيات

الدراسةلنتائجملخص(6-1)

خلالالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارسلوكعلىالمؤثرةالعوامللتحديددراستناخلالمن
الدراسةمتغيراتأناتباعها،تمَّالتيالإحصائيةالاختباراتنتائجأظهرتم(،2018–1980)الفترة

فروقهاعندمستقرةالزمنيةالسلاسلبياناتأنعلىيدلممالها،الأولالفرقأخذبعدساكنةأصبحت
جوهانسونمنهجيةاستخدامنستطيعوبذلكI(1،)الأولىالدرجةمنمتكاملةالمتغيراتجميعوأنالأولى،

متغيراتأنالمشتركالتكاملاختبارنتائجوأظهرتالطويل،الأمدفيالمتغيراتاستقرارمنللتأكد
المربعاتبطريقةالنموذجتقديرنتائجوبيَّنتالطويل،الأجلفيبينهافيماتوازنيةعلاقةعلىالنموذج

المتغيراتاشاراتوجميعوالقياسية،الاقتصاديةالمعاييرجميعاستوفىقدالدراسةنموذجأنالصغرى
معنويةذوالتفسيريةالمتغيراتوجميعالاقتصادية،النظرياتأوالدراسةلفروضمطابقةالتفسيرية
%.5معنويةمستوىعندإحصائية

(2)رقمالمقدرةالمعادلةعلىالسعوديةالعربيةالمملكةفيالعائليالادخارلسلوكتحليلنانبنيوسوف

وسنلخص نتائج الاختبارات القياسية في النقاط التالية:

فيالعائليوالادخارالحقيقيالإجماليالدخلبينطرديةالعلاقةبأنالموجبةالإشارةتشير.1
النظرياتمعمتماشيةجاءتالعلاقةوهذهإحصائية،معنويةوذاتالسعوديةالعربيةالمملكة

الادخارسلوكعلىقويوتأثيرأهميةلهالحقيقيالإجماليالدخلأنعلىويدلالاقتصادية،
واحدةوحدةبمقدارالحقيقيالإجماليالدخلزادفكلماطرديةبعلاقةالسعوديالمجتمعفيالعائلي

مرونةأنأيضًاالدراسةنتائجأوضحتكما،(1.074)بمقدارالعائليالادخارمعدلسيزيدفانه
أهميةيعكسالذيالأمرمرتفعة،(3.068)هيالطويلالأجلفيالحقيقيالاجماليالدخلمعامل

المملكة العربية السعودية.هذا المتغير في التأثير على سلوك الادخار العائلي في

العربيةالمملكةفيالعائليوالادخارالثروةبينطرديةالعلاقةبأنالموجبةالإشارةتشير.2
ويؤديالاقتصاديةالنظرياتمعمتماشيةجاءتالعلاقةوهذهإحصائية،معنويةولهالسعودية

)والقطاعادخارهالمخططالجزءزيادةإلىجديدثابتمالرأستكوينإلىالخاصالقطاعتوجه

الادخارسيزيدفانهواحدةوحدةبمقدارالثروةزادتفكلماالخاص(.القطاعمنفرعهوالعائلي
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معاملمرونةأنأيضًاالدراسةنتائجأوضحتكمامنخفضة.ومرونته(0.290)بمقدارالعائلي
التأثيرفيالمتغيرهذاأهميةيعكسالذيالأمرمرتفعة،(1.822)هيالطويلالأجلفيالثروة

على سلوك الادخار العائلي في المملكة العربية السعودية.

المملكةفيالعائليوالادخارالماليالنظامتطوربينطرديةالعلاقةبأنالموجبةالإشارةتشير.3
الاقتصادية،النظرياتمعمتماشيةجاءتالعلاقةوهذهإحصائية،معنويةوذاتالسعوديةالعربية

المجتمعفيالعائليالادخارسلوكعلىإيجابيتأثيرولهالماليالنظامتطورأنعلىويدل
سيزيدفانهواحدةوحدةبمقدارالماليالنظامتطورزادكلماأنهتعنيالطرديةوعلاقتهالسعودي
مرونةأنأيضًاالدراسةنتائجأوضحتكمامنخفضة.ومرونته(0.410)بمقدارالعائليالادخار
هذاأهميةيعكسالذيالأمرمرتفعة،(1.937)هيالطويلالأجلفيالماليالنظامتطورمعامل

العربية السعودية.المتغير في التأثير على سلوك الادخار العائلي في المملكة

يدلمما(،R2=0.89)مرتفعكانأنهالدراسة،هذهفيمقدرنموذجلأفضلالتحديدمعامليُشير.4
المملكةفيالعائليالادخارفيالتغيراتمنكبيراًجزءاًتفسرالتفسيريةالمتغيراتأنعلى

احصائيةذوالنموذجانعلىتدل(=62.16F)إحصائيةقيمةوجدناوأيضاالسعودية،العربية
واتسونداربناختباريشيركماالدراسة،لبياناتالنموذجمطابقةحسنعلىيدلوهذامرتفعة،

(D.W)عندالبواقيبينذاتيارتباطوجودعدممنطقةفييقع(1.81)=الارتباطمعاملأن
عندالبواقيبينذاتيارتباطوجودبعدمالقائلالعدمفرضنرفضلاوبالتالي%5معنويةمستوى
%.5معنويةمستوى

هنالكأنأيالنموذج،معادلةمتغيراتبينمشتركتكاملبوجودجوهانسونمنهجيةأثبتت.5
التكاملاختبارتقديرلنتائجالطويل.الامدفيالنموذجمعادلةمتغيراتبينتوازنيةعلاقات

الفائدةسعرمتغيرحذفبعدالنتائجوأظهرتالخطأ،تصحيحلمنهجيةالطويلالامدفيالمشترك
الامدمنالانتقالأنعلىيدلوهذاإحصائية،معنويةذو-(0.213=)الخطأتصحيحمعاملأن

الأمدفيتصحيحعمليةوجودفانلذلكيوم.69وأشهر4يستغرقوقدالطويلالامدالىالقصير
%.21.3الىتصلبسرعةستكونالطويلالأمدفيالتوازنالىللوصولالقصير
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التوصيات(6-2)

بينلادخارثقافةتعزيزخلالمنبالأسرةتبدأوأنالمجتمعأفرادبينالادخارثقافةإحياءبناءيجدروهنا
الثقافةهذهالأسرةتتشربحتىوالماديالمعنويالتحفيزخلالمنالادخارعلىالأبناءوتربيةأفرادها

وأن تكون منهاجاً لها طوال حياته.

يساعدوهذاالماليةوالأسواقالماليةالمؤسساتتطويرطريقعنمناسبةاستثماريةأدواتابتكار.1
على زيادة معدلات الادخار العائلي.

وذلكالتقاعدومؤسسةالاجتماعيةالتأميناتمؤسسةمثلالعامةالادخاريةالمؤسساتأداءتحسين.2
الدخلمصادروزيادةتنويعإلىبالإضافةالمالية،لمواردهاالاستثماريأدائهاتحسينخلالمن

المالية كي تشمل ادخارات غير إجبارية.

إيجابيجوخلقعلىيساعدمماالتضخممعدلاتخفضإلىتهدفاقتصاديةسياساتوضع.3
نمومعدلاترفعإلىتسعىاقتصاديةسياساتوضعأخرىجهةومنالوطنية،المدخراتلزيادة

الادخار الخاص.

العربيةالمملكةفيالعائليالادخارمحدداتفيوالبحثالاهتماممنبمزيدالدراسةتوصي.4
المناسبةوالوسائلالإجراءاتولاتخاذالمجتمع،شرائحلكافةولتقديمهالأهميتهاوذلكالسعودية

العربيةالمملكةبهاتمرالتيالاقتصاديةالنهضةلمواكبةالعائلي،الادخارمعدلورفعلزيادة
السعودية، ولزيادة مستوى النمو في هذه المرحلة.

شهرياًومراجعتهاالمصروفاتلكلبنودووضعوالمصروفاتالدخلتشملشهريةميزانيةوضع.5
مهماإطاراًتضعالميزانيةوهذهالأمرلزمإنعليهاوالتعديلبالمخصصاتالالتزاممنللتأكد

سوفالاستمراريةمعلكنالبدايةفيللغايةصعببهاالالتزاميكونقدللأسرواضحةورؤية
تكون ممتعة وتنمي في الأسر عادة الإصرار والتحدي.
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المراجع
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